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KOLLEKTIV BEFEKTETESI FORMAK ES KEZELOIK

AEKBV: atruhazhaté
értékpapirokkal foglal-
kozo befektetési vallal-
kozasok.

ABA: alternativ befekte-
tési alap.

ABAK: alternativ befek-
tetési alapkezeld.

AIFMD - Alternative
Investment Fund
Managers Directive
(magyarul ABAK-
iranyelv).

Kollektiv befektetési
forma: minden olyan
kollektiv befektetés,
amely tobb befektet6tol
gytijt t6két abbol a cél-
bol, hogy azt megbizoik
javara hatékonyan és
eredményesen befek-
tesse (AEKBV, ABA).

Eurépai Rendszerkoc-
kazati Testiilet: Euro-
pean Systemic Risk
Board (ESRB).

Eurdpai Feliigyeleti Ha-
tosagok:

— Europai Bankhatosag
(EBA)

—  Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatésag
(ESMA)

- Europai Biztositas-
és Foglalkoztatoi-
nyugdij-hatésag
(EIOPA)

— Europai Rendszer-

kockazati Testiiletet
(ESRB)

A Kormdny T/13478. szamu, a kollektiv befektetési formdkrol és
kezeldikrdl szolo torvémyjavaslata az Eurdpai Unio alternativ
befektetési alapkezelok harmonizdlasat célzo iranyelvét iilteti dt
a magyar jogrendbe. Az #j unios jogszabalyok atvétele sziiksé-
gessé teszi a jelenleg hatdlyos, a befektetési alapkezeldkrdl és a
kollektiv befektetési formakrol szolo 2011. évi CXCIII. torvény
hatdlyon kiviil helyezését és uj torvény megalkotdsat.

Mivel az atiiltetend6 EU-iranyelv az alternativ befektetési alapkezels-
ket (ABAK) ¢és a kockazati t6kealap-kezeloket is bevonja a befektetési
alapkezelok tagabb fogalmaba, a benyujtott torvényjavaslat egy to-
vabbi célja, hogy a tékepiacokrdl szolo 2001. évi CXX. torvényt mo-
dositsa.

2013. oktober 1-jétdl a befektetési alapok ¢és alapkezeldk feliigyeleti
tevékenysége (a PSZAF megsziinésével) a Magyar Nemzeti Bankhoz
(MNB) keriilt. Az unios jogszabalyok feliigyeleti hatosagokra vonat-
koz6 rendelkezéseit tehat at kell iiltetni az MNB torvénybe, azaz
sziikségessé valt az MNB-16l sz616 2013. évi CXXXIX. térvény mo-
dositasa is.

Az ABAK-IRANYELV ES AZ ABAK-RENDELET

Az ABAK-iranyelv: az Europai Parlament €s a Tanacs 2011. jinius
8-1 2011/61/EU iranyelve az alternativ befektetési alapkezeldkrol.
Jelentdsége abban 4ll, hogy egységes europai engedélyt nyujt mind az
ABA kezelésére, mind pedig forgalmazéséra.

Ez az engedély feljogositja az ABAK-ot, hogy barmely tagallamban —
kiilon eseti engedélyezi eljaras nélkiill — ABA-t kezeljen vagy forgal-
mazzon. A befektetok védelme érdekében az iranyelv a kovetkezd
terliletekre vonatkozoan ir el6 kovetelményeket:

ABAK engedélyezése és feliigyelete;

ABAK miikodése;

kockazat - és likviditaskezelés;

atlathatosag.
Az Unio ezen iranyelve kizardlag a szakmai befektetOk szamara teszi
lehetévé a befektetési jegyek vasarlasat ABAK-tol. Ugyanakkor az
egyes tagallamok szamadra hagy kiskapukat, azaz sajat hataskorben a
tagallamok engedélyezhetik a kisbefektetdk részére torténd forgalma-
zast is, természetesen korlatokkal.


http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A0100120.TV
http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A1300139.TV
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2011:174:0001:0073:HU:PDF
http://www.parlament.hu/internet/plsql/ogy_irom.irom_adat?p_ckl=39&p_izon=13478
http://jab.complex.hu/doc.php?docid=WKHU-QJ-XML-000000A1100193TV&amp;docdb=jog&amp;action=movepage&amp;param=000#sora__0
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Az ABAK-iranyelv tehat olyan tdkepiaci in-
tézményekre vonatkozdéan kivan egységes
szabalyozast teremteni, amelyek eddig Ma-
gyarorszagon nem rendelkeztek egységes jogi
¢s adozési hattérrel. A magyarorszagi egysé-
gesités tehat eldsegitheti a hazal gazdasagi
kornyezetet, hogy novelje versenyképességét
az Eurdpai Unidban.

Az iranyelv lehetdvé teszi a harmadik orszag-
beli alapkezeldk szdmara, hogy alapokat ke-
zeljenek ¢és forgalmazzanak az Eurdpai Unio
teriiletén. Ennek feltétele, hogy az unios és
harmadik orszagbeli illetékes hatdsag kozott
egyittmikodési megallapodas alljon fenn a
hatékony informéciocsere biztositasa érdekeé-
ben.

Az ABAK-rendelet: a Bizottsag 2012.
december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason
alapulo rendelete a 2011/61/EU eurdpai par-
lamenti és tandcsi iranyelv kiegészitésérol

a mentességek;

az altalanos mukodési feltételek;
a letétkezelOk;

a tokeattétel;

az atlathatosag és

a feliigyelet tekintetében.

ALAPKEZELO

OBefektetési dontések
meghozatala és
vegrehajtasa
DAdminisztracio
OBefektetok tajekoztatasa

Fobb befektetési piacok

OPénzpiaci eszkozok
QKaotvenyek
ORészvények
Oingatlanok

Forras: MNB

BEFEKTETESI ALAP

BEFEKTETESI JEGY
FORGALMAZO

KOLLEKTIiV BEFEKTETESI FORMAK

A kollektiv befektetési formak fajtai:
befektetési alapok, befektetési jegyek;
Onkéntes nyugdijpénztarak;
¢letbiztositasok;

részvények, tézsde.

BEFEKTETESI ALAPOK

A befektetési alapok olyan pénziigyi kozveti-
tok, melyek a haztartdsok megtakaritasainak,
illetve a vallalatok szabad pénzeszkozeinek
Osszegyljtésére és befektetésére szakosodtak.

A befektetési alapkezeld (bank vagy biztosito
kozremiikddésével) hozza 1étre és mukddteti a
befektetési alapot, ami a befektetok kozos
tulajdonaban 1évé vagyontomeg.

A befektetési jegy az egyes befektetok része-
sedése ebbdl a kdzosen létrehozott vagyonto-
megbdl. A befektetési jegyet az alapkezeld a
befektetési jegyek vasarloi szamara értékesiti.

DErtékpapirok letéti Grzése
Qigyletek elszamolasa
ONetto eszkozertek
szamitas

OAlapkezelo ellendrzese

Felligyeleti szervek

OPSZAF
OKidnyvvizsgalo
OBelsd ellendrzés



http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:083:0001:0095:HU:PDF
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Foébb befektetési alaptipusok:

pénzpiaci (pl. bankbetétek);

kotvény (pl. hazai allamkotvények);
részvény;

vegyes (részvény és kotvény);
ingatlan (kézvetlen ingatlanbefekte-
tés);

specialis alapok (pl. mas befektetési
alapokba fektetd)

A BEFEKTETESI ALAPOK FAJTAI

Visszavalthatésag alap-
jan lehetnek nyilt, illet-

A PENZUGYI STABILITASI TANACS

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete
és a Magyar Nemzeti Bank 6sszevonasaval a
pénziigyi stabilitas fenntartasa és erdsitése is a
jegybank feladatkorébe keriilt. A pénziigyi
stabilitas harom nagy feladatcsoportot jelent.

1. Az MNB latja el ezentil a makro-
prudencialis feliigyeletet, mely a pénziigyi
rendszer stabilitasaért és a gazdasagi noveke-
désben jatszott szerepéért felel.

2. A jegybankhoz tartozik a mikropru-
dencialis feliigyelet is, amely az egyes intéz-
mények stabilitasaért felel, és igy biztositja,

hogy a haztartasok

ve zart végl alapok.
Nyilt: a befektetési
jegyek folyamato-
san  vasarolhatok,
illetve visszavaltha-
tok.

Zart: a vasarlas
nem  folyamatos,
hanem csak egy
adott  idGszakban
jegyzés utjan lehet-
séges. Visszavaltas-
ra csak a futamidé
lejartaval, az alap
megsziintetésével

A Pénziigyi Stabilitasi Tandcs hatdaskore
-a pénziigyi kozvetits rendszer stabilitasa,
-a kockazati tényezok szambavétele;

-a nemzetkozi piacokrol érkezo kockadza-
tok nyomon kovetése,

-a stabilitdst veszélyezteto rendszerkocka-
zatok értékelése, dontés feloliik;

-az Europai Rendszerkockazati Testiilet és
az Eurdpai Feliigyeleti Hatosagok
ajanldsainak, dllasfoglalasainak nyo-
mon kovetése;

-az MINB ellendrzési tevékenysége célterii-
leteinek meghatarozasa.

megtakaritasai és be-
tétei biztonsagban
legyenek.

3. Az Osszevonassal a
pénziigyi fogyaszto-
védelem is az MNB-
hez kertilt. Ennek el-
sOdleges célja az iigy-
felek érdekeinek szem
elétt  tartasa; hogy
pénziigyi céljaik meg-
valodsitasara a legmeg-
felelobb pénziigyi
szolgaltatast vagy
terméket valaszthas-
sak.

kerulhet sor.

A befektetés védelme alapjan lehetnek
garantalt, illetve védett alapok.

Garantalt: a befektetési alapkezeld
a toke megovasara, illetve a hozam-
ra vonatkozoan vallalhat garanciat.
Az alapkezeld vallalasat bankgaran-
cia tamasztja ala.

Védett: a befektetési alapkezeld a
toke megovasara, illetve a hozamra
vonatkozoan tehet igéretet.

BEFEKTETESI ALAPOK
MAGYARORSZAGON

A Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel6k
Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) 27
tagja 0sszesen tobb mint 6.800 milliard forint
vagyont kezel, ezen beliil mintegy 4.500 mil-

liard forintot  befektetési alapokban
(BAMOSZ, 2013. november).
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A befektetési alapok magyarorszagi pia-

canak alakulasa az elmult 20 évben

(Forras: BAMOSZ)

jegyzet 2013/51.

2014. januar 29.

KOCKAZATI TOKEALAP KEZELO

A kockazati tOkealap kezeld olyan tarsasag,

5 000
[ B )
4 500 T ——"lapok s sszesen] mely nemzetkdzileg elismert intézményi be-
g igg -\4 [ fektetdi hattérrel rendelkezik, tovabba a be-
3 000 iy fektetési dontések felett kizarolagos joggal
20 ol bir. Kockazati tékealap kizardlag zart végi
1800 !_/' alapként, ¢és csak zartkortien hozhatd 1étre.
1000 pu A tarsasag hosszu tava forrdsbevonasra tore-
ggg LT kedve végzi tevékenységét, és mindezidaig
-200 S e e e e e e e nem végezhetett befektetési alapkezeldi tevé-
TTTT VTV VBT T TT D DT DD D kenységet. A jelenleg benytjtott térvényja-
b T T T i o o o T eV I T LT T O s o ¢ T e B A , . e , ,
£83882838883882888388s8+%5 vaslat a befektetési alapkezeldk fogalmat ki-
ﬁﬁﬁﬁﬁﬁ [ B N R B B A e T T I , . , ., ,
vanja tagitani, igy annak elfogadasaval a koc-
kéazati tokealap kezeldk is bele fognak tartoz-
ni.
Forrasok:

Készitette: Horvath Irén
Képviseldi Informacios Szolgalat

Az alternativ befektetésialap-kezel6k harmonizalasat célzo 2011/61/EU-iranyelv — ABAK-iranyelv

A Bizottsag 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eur6-
pai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a kiegészitésérél — ABAK-rendelet

Az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol szolé 346/2013/EU rendelete (2013. aprilis 17-i)
— ESZVA- rendelet

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2009. jalius 13-i 2009/65/EK iranyelve az atruhazhaté értékpapirok-
kal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és koz-
igazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol — AEKBV-iranyelv

A befektetési alapkezeldkrol és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIII. torvény

A Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2013. évi CXXXIX. torvény

Késik az ABAK-iranyelv atiiltetése — napi.hu, 2013. julius 17.

Magyar Nemzeti Bank Mindennapi Pénziigyeink Programja (MPP)

A Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége, bamosz.hu

E-mail: infoszolg@parlament.hu
Intranet:http://infoszolg.ogyk.hu
Tel.: (1) 441-4529; (1) 441-6486

ORSZAGGYULES HIVATALA KKI

Az informacios jegyzet bels6 felhasznalasra, az orszaggy(ilési képviselGk tajékoztatasa céljabol késziilt.
A dokumentum az 6sszedllitas elkésziiltének idGpontjaban fennallé aktuélis helyzetet mutatja be.

Az informécios jegyzet szerz6i jogvédelem alatt all.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2011:174:0001:0073:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:083:0001:0095:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:115:0018:0038:HU:PDF
file:///E:/INFOSZOLG/MUNKÁK/INFOJEGYZET/SOROZAT/2013/;%20http:/eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do%3furi=OJ:L:2009:302:0032:0096:hu:PDF
http://www.complex.hu/kzldat/t1100193.htm/t1100193.htm
http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A1300139.TV
http://www.napi.hu/belfold/kesik_az_abak-iranyelv_atultetese.559156.html
http://www.mindennapipenzugyeink.hu/
http://www.bamosz.hu/
mailto:infoszolg@parlament.hu
http://infoszolg.ogyk.hu/

