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BEFEKTETESI SZOLGALTATASNYUJTAS

Az Eurdpai Parlament és a
Tanacs pénziigyi eszkozok
piacara vonatkozo szaba-
lyozasa:

e 2014/65/EU iranyelv a
pénziigyi eszkozok pia-
cairdl,

e 600/2014/EU rendelet a
pénziigyi eszkozok pia-
cairol;

e 596/2014/EU rendelet a

piaci visszaélésekrol

A befektetési alapok beso-
rolasa (BAMOSZ):

Pénzpiaci alapok

e likviditasi/rovid leja-
rata pénzpiaci alapok

e pénzpiaci alapok

Kotvényalapok

¢ rovid kotvényalapok

e hosszu kotvényalapok

e szabad futamidejid kot-
vényalapok

Vegyes alapok

o kotvénytualsualyos (vagy
ovatos) vegyes alapok

o kiegyensitlyozott vegyes
alapok

e dinamikus vegyes ala-
pok

Részvényalapok

Specialis alapok

Arupiaci alapok

Abszolut hozamu alapok

Tokevédett alapok

Szarmaztatott alapok

Ingatlanalapok

e kozvetlen ingatlanokba
fekteto alapok

o kozvetett ingatlanokba
fektet6 alapok

Az alapok csoportositasa
foldrajzi kitettség szerint:
e hazai,
Kozép-Kelet-Eurépa,
feltorekvé Europa,
egyéb feltorekva,
fejlett,
globalis.

A Kormdny T/10309. szdmon benyujtott torvényjavaslata a be-
fektetési szolgaltatasnyujtas tekintetében mindenekelott a
2014-es unios rendeletek és iranyelvek magyar jogrendbe tor-
téno dtvezetéseét célozza. A pénziigyi eszkozok piacardl, a piaci
visszaélésekrol és a befekteto-védelemrdl szolo jogszabdlyok-
nak a nemzeti jogrendben legkésobb 2016. julius 3-ig meg kell
jelenniiik, és 2017. januar 3-dikaval hatdlyba kell lépniiik.

A PENZUGYI ESZKOZOK PIACA ES A BEFEKTETESI SZOLGALTATA-
SOK SZABALYOZASA AZ EUROPAI UNIOBAN

MIFID I

Az Europai Uni6 2004-ben fogadta el a MiFID szabalyokat (Directive
on Markets in Financial Instruments), melyek a befektet6i ligyletek
lebonyolitasanak biztositasara hoznak létre szabalyozasi kereteket.

A pénziigyi eszkozok piacairél szolo 2004/39/EK iranyelv f6 célki-
tlizései:
a befektetok védelme;
a pénziigyi piac integritdsanak megdrzése;
a pénziigyi piacok tisztességének, atlathatésaganak, hatékonysa-
a szolgaltatok védelme;
a kisbefektetok védelme.

Ezen keretszabalyozas kotelezi a tagallamokat a befektetési szolgal-
tatasokra €s a befektetési tevékenység gyakorlasara vonatkozd nem-
zeti jogszabalyaik harmonizalasara. A tagallamok a szabalyozéasnak és
az altala megteremtett engedélyezési rendszernek koszonhetden Sza-
badon kinalhatjak befektetési szolgéltatasaikat. Az befektetési vallal-
kozésok, bankok és tézsdék szamara kiadott engedélyek feltételei a
harmonizacionak koszonhetden valamennyi tagdllamban megegyez-
nek. Az engedélyeket az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagnal (Euro-
pean Securities and Markets Authority, ESMA) kell bejelenteni.

A 2004-es iranyelv tehat nagy 1épést tett a befektetési szolgaltatasok
nyUjtasaval kapcsolatos nemzeti szabalyok kozelitése terén.

MIFID 11

A 2008-2009-es valsag tobbek kozott ravilagitott a pénziigyi piacok
atlathatésaganak a hianyara, ami sziikségessé tette az el6z6 iranyelv
hatalyon kiviil helyezését. A pénziigyi eszkozok piacairol szolo aj
iranyelvet — 2014/65/EU eurodpai parlamenti és tandcsi iranyelv —
2014. majus 15-én fogadtak el.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32004L0039&from=LV
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014L0065&from=EN
http://www.parlament.hu/heti-osszesites-a-benyujtott-onallo-inditvanyokrol?p_auth=sZD6SROg&p_p_id=pairproxy_WAR_pairproxyportlet_INSTANCE_AnUIJksBobhg&p_p_lifecycle=1&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_col_id=column-2&p_p_col_count=1&_pairproxy_WAR_pairproxyportlet_INSTANCE_AnUIJksBobhg_pairAction=%2Finternet%2Fcplsql%2Fogy_irom.irom_adat%3Fp_ckl%3D40%26p_izon%3D10309
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014L0065&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0600&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0596&from=EN
http://www.bamosz.hu/web/amit-az-alapokrol-tudni-kell/az-alapok-fajtai
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Ezen unios jogszabaly a pénziigyi piacokon le-
bonyolitott kereskedelmi tevékenységet meg-
felel6bben szabalyozza, j jogi keretet biztosit
neki és nagyobb hangsulyt fektet a befektetok
védelemre.

Az iranyelv fobb céljai:
— jegybank
bankok

a pénziigyi termékek
szabalyozott  kereske- -
delmének  biztositasa, -
nemzetkdzi szinten;

az atlathatésag megero-

sitése illetve novelése, -
mely elsésorban a pénz- —
ligyi eszk6zok araira vo- -
natkozik;

az arupiaci spekulacios
lehetdségek korlatozasa;

az uj technologidk miatti kihivasokra valo
reagalés (példaul a nagy sebességen elekt-
ronikusan végzett kereskedelmi tevékeny-
s€g);

befekteto-védelem (ligyfelek eszkodzeinek
védelme, informacidval valo ellatottsag).

Az irdnyelvet a tagallamoknak 2016. julius
3-ig kell elfogadniuk és 2017. januar 3-t6l al-
kalmazniuk.

BEFEKTETESI SZOLGALTATASI TEVE-
KENYSEGEK ES PENZUGYI ESZKOZOK

A befektetési vallalkozasokral szolo 2007 évi
CXXXVIILI. torvény az alabbiak szerint neve-
siti a befektetési szolgaltatasi te-
vékenységeket:

Befektetési szolgaltatasi tevé- 10000

kenységnek mindsil minden |
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Befektetési szolgaltatasnytjtas

Péncziigyi szolgaltato szervezetek

szakositott pénz- és
hitelintézetek és
egyéb specidlis szervezetek
szovetkezeti hitelintézetek
biztositointézetek
egyeb pénziigyi tevékenység-
gel foglalkozo szervezetek
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portfolid-kezelés;
befektetési tanacsadas;

pénziigyi eszkoz elhelyezése az eszkoz vé-

telére vonatkozo kotelezett-
ségvallalas nélkiil (pénziigyi
eszkoz) illetve kotelezett-
ségvallalassal  (értékpapir
vagy egyeb pénziigyi eszkoz
esetében);

multilateralis kereske-
dési rendszer mukodtetése.

A torvény nevesiti tovabba a
kiegészité szolgaltatasi te-
vékenységeket is, melyek a
kovetkezok:

a pénziigyi eszkoz letéti drzése €s nyilvan-
tartasa;

igyfélszamla vezetése;

a letétkezelés, valamint az ehhez kapcso-
16d6 értékpapirszamla vezetése;

befektetési hitel nyujtasa,

a tOkeszerkezettel, lizleti stratégiaval kap-
csolatos tandcsadas és szolgéltatés;

sajat szamlas kereskedés valutaval és devi-
zaval;

befektetési és pénziigyi elemzés;

jegyzési garanciavallalashoz kapcsolodo
szolgéaltatas.

Pénziigyi szolgaltato szervezetek szama, 6sszesen

Forras: KSH/Infoszolg
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http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A0700138.TV
http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A0700138.TV
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A  pénziigyi eszkozok

Befektetési szolgaltatasnytjtas
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tobbek kozott a kovetke- Pénz-, hitel-, szovetkezeti és biztositdintézetek
z06k: szama, 2000-2013
atruhéazhato értékpapi- | =°
rok; 200
pénzpiaci eszkfizék 150 137 o7 s 5%
(olyan értékpapirnak
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nek, ugyanakkor nem
fizetdeszko6z);

kollektiv  befektetési . Forrds: KSH/Infoszolg

M biztositéintézetek

M szakositott pénz- és hitelintézetek és egyéb specialis szervezetek

M szovetkezeti hitelintézetek

forma 4ltal kibocsatott
értékpapir;
az értékpapirhoz, devizahoz, kamatlabhoz

vagy hozamhoz kapcsolodd opcio illetve
tigylet;

az aruhoz kapcsolddo opcid illetve tigylet,
amelyet pénzben kell kiegyenliteni;

az aruhoz kapcsolddo opcid illetve tigylet,
amely fizikai leszallitassal teljesitheto;

a hitelkockazat atruhazasat célzo szarmaz-
tatott ligylet;

a kiilonbodzetre vonatkozo6 pénziigyi megal-
lapodas;

hivatalos gazdasagi statisztikdhoz kapcso-
16d6 opcid illetve tigylet (példaul az éghaj-
lati, id6jarasi valtozohoz, fuvardijhoz, 1ég-
szennyezd anyag vagy liveghazhatast gaz
kibocsatasdhoz, inflacids ratdhoz kapcso-
16d0), amelyet pénzben kell kiegyenliteni.

A hazai befektetésialapokban kezelt vagyon

megoszlasa
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A Magyar Nemzeti Bank minden évben kozzéte-
MAGYARORSZAGI BEFEKTETESI VAL- szi az altala (kordbban a PSZAF altal) feliigyelt
LALKOZASOK EREDMENYEI, 2008-2014 pénziigyi intézmények gazdalkodasi adatait,
Aranykonyv cimi kiadvanyaban. Az alabbi tab-
lazat a befektetési vallalkozasok adozas el6tti il-
letve utani eredményeit mutatja, 2008-t6l.

Befektetési vallalkozasok eredményének alakulasa 2008-2014
(millié forint)
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Forrds: MNB Aranykényv/Infoszolg M addzés elotti eredmény W addzas utani eredmény

Forrasok:

e az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok piaca-
irdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol

e Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok pia-
cairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol

e Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci visszaélésekrol
(piaci visszaélésekrdl szol6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv és
a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72/EK bizottsagi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol

e 2014. évi XVI. térvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol

e 2007. évi CXXXVIIIL térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgéltatokrol, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyair6ll

o Befektetési Szolgaltatok Szovetsége (BSZSZ)
e KSH évkonyvek

e A Magyar Nemzeti Bank tajékoztatoja a MiFID/MIFIR szabalyozasrol

Orszaggytilés Hivatala Tel.: (1) 441-4529; (1) 441-6486
Kozgylijteményi és Kozmiivel6dési Igazgatosig E-mail: infoszolg@parlament.hu

KESZITETTE: HORVATH IREN

Képviselsi Informacios Szolgéalat Internet:www.parlament.hu/infoszolg

Az informAcios jegyzet az orszaggytilési képviselGk tajékoztatasa céljabol késziilt.
A dokumentum az Gsszeallitas elkésziiltének id6pontjaban fennall6 aktualis helyzetet mutatja be.
Az informacios jegyzet szerzbi jogvédelem alatt 4ll.


https://www.mnb.hu/felugyelet/idosorok/v-aranykonyv
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014L0065&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0600&from=EN
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014R0596&from=EN
http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A1400016.TV
http://net.jogtar.hu/jr/gen/hjegy_doc.cgi?docid=A0700138.TV
http://www.bszsz.hu/
http://www.ksh.hu/
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/mifid-mifir
mailto:infoszolg@parlament.hu
http://www.parlament.hu/infoszolg

